
های اقتصادیمعاونت بررسی
1402اردیبهشت یمریم خزاع اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران 

عوامل محرک 
رشد نقدینگی 
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واحددرصد-در رشد نقدینگی اصلی موثر عوامل 
مشارکت پایه پولی مشارکت ضریب فزاینده نقدینگی

هزارمیلیاردتومران 6103برابرر برا 1401نقدینگی در اقتصاد ایران در پایان بهمن 
درصرد   نسربت بره پایران سرال 32اعلام شد که نسبت به ماه مشابه سال قبل، 

ا در همرین مردپ پایره پرولی نیرز بر. درصد افزایش داشته است26، حد د 1400
هزارمیلیاردتومران 809بره 1400درصدی نسبت به بهمن 39افزایش قابل توجه 

.  نزدیک شد

لی بروده   های اخیر بخش مهمی از افزایش نقدینگی به دلیل افزایش پوطی سال
  یرازده 1398، 1397هرا ماننرد ضریب فزاینده نقدینگی نیز باستثنای برخی سال

.  در رشد مزبور اثر مثبتی داشته است1401ماهه 
، افرزایش پایره 1401تنها عامل اصلی مسلط در افزایش نقدینگی طی یازده ماهه 

بروده ( بالاترین رقم طی دهه اخیرر) احددرصدی 38پولی با مشارکت قابل توجه 
 احددرصردی ضرریب فزاینرده نقردینگی، 6که جمع جبری آن با مشارکت منفی 

.  درصدی نقدینگی شده است32منجر به افزایش 

0.5برود کره علرت کراهش 7.5ضریب فزاینده نقدینگی برابر برا 1401در بهمن 
،   نقش کاهندگی آن در رشد نقدینگی1400 احدی آن نسبت به ماه مشابه سال 

ها نرزد بانرک مرکرزی طری مردپ مرورد درصدی ذخایر قانونی بانک40افزایش 
11.4هزارمیلیارد تومان اسرت کره تقریبرا 684بررسی   نزدیک شدن آن به رقم 

هرا انرکافرزایش ذخرایر قرانونی ب. دهدهای بانکی را تشکیل میدرصد کل سپرده
ورپ هرا صراگرچه با هدف اعمال کنترل   نظارپ بیشتر مقام ناظر پولی برر بانرک

اهش تروان گیرد  لی در عین حال بر توان خلق نقدینگی سیسرتم برانکی   کرمی
.   دهی آنها نیز اثرگذار استتسهیلاپ

های اقتصادیمعاونت بررسی

عوامل اصلی رشد نقدینگی
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(صدواحددر)کننده در آن مشارکتکلیه عوامل و ( درصد)روند رشد نقدینگی 

خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی بدهی بخش د لتی به بانک مرکزی
سپرده های بخش د لتی نزد بانک مرکزی بدهی بانکها به بانک مرکزی
حالص سایر اقلام بانک مرکزی ضریب فزاینده نقدینگی
رشد نقدینگی

مروثر از سرمت کننده در رشد نقدینگی با درنظرگرفتن عواملبررسی کلیه عوامل مشارکت
:دهد کهنشان می1401الی یازده ماهه 1393پایه پولی طی بازه زمانی 

هرای ها به بانک مرکزی، سرهم بردهیهای اخیر به دلیل افزایش بدهی بانکطی سال•
ر پایان بهمرن تر شده   دپررنگ( از مسیر افزایش پایه پولی)مزبور در افزایش نقدینگی 

 احددرصدی در رشرد نقردینگی تبردیل شرده 26.5به عاملی مسلط با مشارکت 1401
بره علرت 1401درصرد از رشرد نقردینگی در بهمرن 83به عبارتی دیگر حرد د . است

زی در ها به بانرک مرکربدهی بانک. ها به بانک مرکزی بوده استافزایش بدهی بانک
اسرت کره علرت 1400برابر رقم مشرابه در پایران سرال 2.4تقریبا 1401پایان بهمن 

نها اتفرا  افتراده ها   تشدید نیاز به نقدینگی آافزایش آن به دلیل تشدید ناترازی بانک
های کهای تخصصی   بانهای تجاری، بانکهای گوناگون، بانکدر میان بانک. است

درصردی 85 احددرصردی را در افرزایش 48  19، 18غیرد لتی به ترتیب مشرارکت 
.  اندداشته1401ها به بانک مرکزی در بهمن بدهی بانک

هرای ، افزایش خرالص دارایری1401د مین عامل موثر در رشد نقدینگی در یازده ماهه •
 احددرصدی است که اطلاعراپ دقیقری از 11خارجی بانک مرکزی با مشارکت حد د 

وسط د لت بره دلیل افزایش مزبور نیست  لی ممکن است در نتیجه فر ش ارز بیشتر ت
.  بانک مرکزی برای تامین کسری تراز عملیاتی بودجه باشد

ت برا ایرن همچنان بدهی بخش د لتی نیز یکی از اجزای موثر در افزایش نقدینگی اس•
انرک های بخرش د لتری نرزد بهای اخیر به تدریج بر میزان سپردهتفا پ که طی سال

افز ده،   موجب شده ترا خرالص بردهی( از جمله به علت فر ش ا را  قرضه)مرکزی 
ی بخرش ، مثبت شود   خالص بده(تفا پ بدهی از سپرده)این بخش به بانک مرکزی 

.  د لتی به بانک مرکزی نقشی کاهنده در رشد نقدینگی داشته باشد

یهای اقتصادمعاونت بررسی

کلیه عوامل رشد نقدینگی



ی بره بردهی بخرش د لتری   غیرد لترمهم نقدینگی، از سمت عوامل موثر بر عرضه، یکی از اجزای 
:ها حاکی از این است کهبررسی. سیستم بانکی است

ی طری   بخرش غیرد لتر( های د لتید لت   شرکت)به طور متوسط سهم بدهی بخش د لتی •
درصد، همراه با ر ند افزایشی سرهم بردهی 84درصد   16به ترتیب 1400الی 1393سالهای 

ی بروده بره سیسرتم برانک( در زیرمجموعه بخش د لتری)های د لتی بخش غیرد لتی   شرکت
.  است

درصدی نسربت بره مراه 38بخش غیرد لتی به سیستم بانکی با افزایش بدهی1401در بهمن •
درصد از کل مطالباپ سیسرتم 87هزارمیلیاردتومان رسید که 4209به حد د 1400مشابه سال 

م بانکی سرهم های د لتی به سیستاگرچه بدهی شرکت. هاستبانکی نیز متعلق به همین بدهی
 لری در درصدی را از کل بدهی بخش د لتی   غیرد لتی به سیستم برانکی داراسرت0.94کم 

.  درصد رشد داشته است95نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، حد د 1401بهمن 
دهرد کره بخرش عمرده نیز نشان مری1401ها در بهمن بررسی مانده تسهیلاپ اعطایی بانک•

درصرد، 14درصرد، فرر ش اقسراطی برا سرهم 38تسهیلاپ متعلق به عقود مرابحه برا سرهم 
تررین عوامرل درصد بوده که مهم11درصد   قرض الحسنه با سهم 12مشارکت مدنی با سهم 

نسربت بره 1401درصدی مانده تسهیلاپ اعطایی سیستم بانکی در بهمرن 38موثر بر افزایش 
 احددرصردی   18ماه مشابه سال قبل، مربرو  بره افرزایش تسرهیلاپ مرابحره برا مشرارکت 

نرخ سود  اقعی منفی تسهیلاپ.  احددرصدی بوده است7تسهیلاپ قرض الحسنه با مشارکت 
تفرا پ )ی الحسنه به همراه نرخ اسرپرد منفری برانکمرابحه   عدم تعلق سود به تسهیلاپ قرض

نکی شده که آثرار باعث تشدید فشار بر ناترازی سیستم با( نرخ سود سپرده از نرخ سود تسهیلاپ
در جهران شایان ذکر است متوسط نرخ اسرپرد برانکی. آن در رشد نقدینگی قابل مشاهده است

.    احددرصد است5مثبت   حد د 
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هزارمیلیاردتومان-ها بانکبه ها بخشترکیب بدهی 

بدهی د لت  بدهی شرکت ها   موسساپ د لتی  بدهی بخش غیرد لتی

های اقتصادیمعاونت بررسی
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